
 

 

 
 )عام ميسها(شركت سرمايه گذاري ملي ايران 

 "سما"

 

 
 ت مديره اگزارش هي

 به 
  صاحبان سهامعادي ساليانه ميمجمع عمو

 
 هفتاسفندماه يكهزار و سيصد و هشتاد و 
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 :گذاري ملي ايران در يك نگاه سرمايه
 

 ١٣٥٤آبان ماه  :تاسيس

 ١٣٥٤اسفند ماه  :سال پذيرش در بورس

 عام ميسها :نوع شركت

 گذاري در اوراق بهادار سرمايه :نوع فعاليت

 :مأموريت

 

مـشارکت  گذاري ملي ايران خـود را متعهـد بـه كـسب              شركت سرمايه 

 ـ مـي  يگـذار  هي سرما ي در طرحها  ي و خارج  يگذاران داخل  هيسرما  .ددان

گـذاري كـشور بـا نـرخ         هاي سـرمايه   پيشروترين شركت  در زمره    "سما"

 .باشد ميمداران مناسب بازده براي سها

 :خدمات اساسي

 

 هاي بورسـي،   سهام شركت انواع اوراق بهادار شامل     خريد و فروش    ) الف

  مشتقهير ابزارهاي و سات کغيربورسي، اوراق مشار

هـاي   طرح  مشاركت در تاسيس و يا توسعه      و   گذاري مستقيم  سرمايه) ب

  توليدي و خدماتي

 %)٥٨/٨٣(حقوقي  شخص ١٤٧: اشخاص حقوقي :تركيب سهامداران

 %)٤٢/١٦( نفر ٤٧,٠٤٧: اشخاص حقيقي

 ت مديرهارئيس هي آقاي حسن معتمدي

 مديرهت اهيس ينايب رئ آقاي محمد هاشم بت شكن

 مديرهت اهيعضو  آقاي مسعود حجاريان کاشاني

 آقاي اسفنديار استكي اليوند

  تجلي...سيد آيت اآقاي 

 )از دي ماه تا شهريورماه ( ت مديرهاعضو هي

 )آذرماه ماه تا شهريوراز  ( ت مديرهاعضو هي

 :مديرهت اهياعضاي 

 ت مديرهعضو هيا آقاي جواد شکرخواه

 آقاي عليرضا عسکري ماراني :مدير عامل



 ٢

 :اطلاعات مربوط به سهام
 

  ونيكي نماد بورس
 ريال ٦٦٦ ٣٠/٠٩/١٣٨٧آخرين قيمت در 

 ريال ٦٦٦ پايين ترين قيمت 
 ريال ٩٢٤ بالاترين قيمت

 ريال ١,٣٣٩ ارزش ويژه هر سهم
 ريال  ١,٢٠٩ ارزش روز سبد سهام بورسي به ازاي هر سهم 

 ريال ١٦١ سود خالص هر سهم
 ريال ٥٠ سود نقدي پيشنهادي هر سهم

 ميليون سهم ٦/٧٠ تعداد سهام معامله شده
 ميليارد ريال ٥٥  کل سهام معامله شدهمبلغ

 

 

 :)٣٠/٠٩/١٣٨٧("سما"وي سهام اطلاعات مربوط به پرتف
 

 شركت ٣٢٠ هاي سرمايه پذير تعداد شركت
 شركت ٢٨٠ هاي بورسي تعداد شركت
 شركت ٤٠ هاي غير بورسي تعداد شركت

 گروه ٢٩ تعداد گروه صنايع
 ميليارد ريال ٤,١٣٦ هاي بورسي قيمت تمام شده سبد سهام شرکت

 الميليارد ري ٣,٥٠٦ ارزش بازار سبد سهام بورسي
 شرکت ٥٠پذير هاي سرمايه مديره شركت تاهيعضويت در 

 

 

 : اطلاعات مالي
 

 ميليون ريال ٥٨٥,١٠٢هاي بلند مدت گذاري سود حاصل از سرمايه
 ميليون ريال ٣٤,٤٤٣ سود حاصل از فروش سهام

 ميليون ريال ٥٤٤,٠٢٨ ما خريد سهمبلغكل 
 ميليون ريال ١٢٠,٧٦١ ما فروش سهمبلغكل 

 ميليون ريال ١٣,٥٣٧ هاي اداري و تشكيلاتي هزينه
 ميليون ريال ٢٢,٣١١ هاي مالي هزينه

 ميليون ريال ١٣٢,٤٧٣ ها درآمد حاصل از ساير فعاليت
 ميليون ريال ٤٦٦,٩٤٧ سود خالص سال

 



 ٣

 مقدمه 
 

مـديره    ضمن عرض خير مقدم به سهامداران محترم گزارش فعاليت هيـات      ،ي هست يبا نام و ياد خدا    

 .دارد مي  تقديم ٣٠/٠٩/٨٧ به ي منتهي دوره مالي ايران را براي مليگذار رکت سرمايهش

شديد شـد و تمـام بازارهـاي مـالي و            دستخوش تحولات بسيار     ي که گذشت اقتصاد جهان    يدر سال 

متعاقـب رشـد سـريع      .  خيز و افت را طي نمـود       پر يك دوره    ،هاي فيزيكي با نوسان شديد     ييداراقيمت  

 دلار بالا رفـت و پـس از شـروع           ١٤٧اين محصول تا    قيمت   دلار،   ١٠٠ ميلادي تا    ٢٠٠٧ز سال   قيمت نفت ا  

همچنين .  دلار رسيد  ٤٠به حدود   آن   قيمت   تا پايان سال ميلادي گذشته     ٢٠٠٨در سپتامبر   بحران جهاني   

ين شـكل اتفـاق    به هم نيز....، بازار كالا و  بازار مسكنخيز و افت شديد در تمام بازارهاي جهاني از جمله  

كـاهش  واحـد    ١٨٠٠ بـه     واحد ٤٥٠٠ پس از جهش به حدود       (LMEX)شاخص بورس فلزات لندن     . دافتا

 در هر تن كاهش يافت و بـيش از          دلار   ٣٠٠به حدود   دلار   ١٢٠٠قيمت فولاد پس از افزايش به حدود        . يافت

كـل سيـستم     و   )رزش آن ا% ٥٠حـدود    ( كاهش يافـت   بازارهاي مالي جهان  ارزش   ميليارد دلار از     ٣٠,٠٠٠

 ). ميليارد دلار خطوط اعتباري٢٥,٠٠٠قطع حدود ( اعتبارات جهاني قفل شد

  بـا كـاهش     ٢٠٠٨اقتـصاد جهـان در سـال          رشـد  ،با رسيدن بحران جهاني به بخش واقعي اقتـصاد        

آخـرين بـرآورد رشـد      ،  IMFبراساس پيش بيني    .  درصد رسيد  ٤/٣ نسبت به سال قبل به       درصدي ٨/١

لازم به ذكر است تمام كـشورهاي صـنعتي         .  درصد خواهد بود   ٥/٠ ، ميلادي ٢٠٠٩صاد در سال    جهاني اقت 

 .اند  تجربه نموده٢٠٠٨ را در سال رشد اقتصادي منفيجهان 

اي پشت   را در اقتصاد كشور به گونه ٣٠/٠٩/٨٧گذاري ملي ايران دوره مالي منتهي به         شركت سرمايه 

 كاهش نرخ بهره بانكي تشديد شد و تحريم هـاي اقتـصادي،   سر گذاشت كه سياست هاي دولت در مورد   

تثبيت نرخ ارز به نفع رشد      هاي دولتي در مورد عوارض، تعرفه هاي دولتي،          تغييرات در مقررات و سياست    

ها و نهادهاي دولتي همگي بـه        ، جلوگيري از صادرات با اعمال تعرفه، تعدد تغييرات مديران بنگاه          واردات

هـا و    هـاي دولـت    سـت از طرفي برخلاف تمام سيا    .  بخش صنعت و توليد منجر شد      تضعيف هر چه بيشتر   

 در ايران به منابع سيستم بانكي قفل زده شد و بـا            ، و بعد از شروع بحران جهاني      كشورهاي جهان در قبل   

قبيل هايي از    همچنين با اجراي سياست   .  رشد نقدينگي و گردش پول به شدت كاهش يافت         ،ترمز  شديد  



 ٤

  ،ريـد و فـروش مـسكن و نوسـانات قيمـت تمـام شـده               خ اعلام تشديد ماليات     خريد مسكن، قطع وام   

 ٤ الي ٣هاي شديد    درصدي قيمت آن بعد از جهش      ٣٠اين بخش مهم اقتصادي نيز عليرغم كاهش حدود         

 .  با ركود شديد مواجه گشت، سالهاي قبلبرابري

 ٤٤ بزرگ دولتي در راستاي اصل       هاي در سال مالي مورد گزارش سياست هاي خصوصي سازي بنگاه         

  ميليـارد ريـال     ٤٣٨,٧٨٣ها موجب افزايش ارزش كل بـازار سـرمايه از             اجراي اين سياست   ،ادامه يافت 

  رسيد ٢٠/٠٤/٨٧در تاريخ    ميليارد ريال    ٦٦٠,٦٢٥خود  به مقدار بيشينه     )٠١/١٠/٨٦ (در ابتداي سال مالي   

 ٣٠/٠٩/٨٧در تـاريخ     ميليـارد ريـال      ٤٢٠,١٧٦زش  و پس از شروع بحران جهاني بـه ار        )  درصد ٥٠رشد  (

 واحـد در پايـان   ٨٨٥٧ واحد در ابتداي سال مالي به ٩٧٠٠طوريكه شاخص كل بازار ثانويه از     ه، ب بازگشت

از ديگـر    .را تجربـه نمـود    )  واحد ١٢٩١٧با مقدار بيشينه    ( درصد   ٧/٨سال مالي رسيد كه كاهشي معادل       

هـاي   هاي خـصوصي سـازي شـده قبلـي و عرضـه            توجه به بنگاه  عدم  توان به    ميكاهش شاخص   دلايل  

هـاي بـانكي و اوراق       رشد سود سپرده   و همچنين    سهامجم و عمق بازار     خصوصي سازي بدون توجه به ح     

 . شد، اشاره نمودسهامشديد نقدينگي از بازار موجب خروج كه مشاركت 



 ٥

  که گذشت يدر سال" سما"

 

 به اهداف مورد نظر به شرح زيـر         ي براساس دستياب  د گزارش    مور يدر سال مال  " سما"فعاليت شرکت   

 : و اجرا شده استيريز برنامه

 . و تهيه برنامه استراتژيک شرکت براي يک دوره ميان مدتيهدف گذار  ‐١

هاي انجام شده از طريـق حـضور    گذاري و کيفي بر سرمايه   ميکمداوم و مستمر    نظارت و کنترل     ‐٢

 .پذير  سرمايههاي مديره شرکت تادر مجامع و هي

 .يگذار  در اقتصاد جهت سرمايهي صنايع با مزيت نسبيشناساي ‐٣

 هـاي بهينـه     حرکت به سمت انطباق سبد سهام شرکت با صنايع موجود در بـورس بـا انتخـاب                 ‐٤

 .در هر صنعت

 .ها گذاري کسب منافع بيشتر از سود حاصل از سرمايه شرکت در جهت ياصلاح ساختار سودآور ‐٥

 .هاي شرکت ييهاي مولد و بهينه کردن ساختار دارا ييالي در جهت ايجاد دارااستفاده از اهرم م ‐٦

هاي غيرمولـد و     يي دارا صاحبپذير هاي سرمايه  تلاش در جهت واقعي کردن قيمت سهام شرکت        ‐٧

 .ارزشمند

 پذير در ايجاد سـود عمليـاتي بيـشتر         هاي سرمايه   تلاش در جهت آزاد سازي پتانسيل شرکت       ‐٨

 . هاي مذکور ت مديره شرکتا در هي"سما"ثر با نمايندگان شرکت  از طريق هماهنگي مو

 ارزشهاي غيربورسي و درج شـده در تـابلو چهـارم بـورس بـه                  تلاش در جهت فروش شرکت     ‐٩

 .منصفانه

 . تلاش در جهت روان سازي معاملات در بورس اوراق بهادار ‐١٠

 .ينه شرکت ها تعامل موثر با شرکاي استراتژيک شرکت به منظور اداره موثرتر و به ‐١١

ت مديره به منظور ايجاد مزيت      ا هي يهاي کسب و يا نگهداري کرس      ريزي و اجراي سياست     برنامه ‐١٢

 .ها در دارايي

 .پذير هاي سرمايه پيگيري موثر جهت وصول مطالبات سود سهام شرکت ‐١٣



 ٦

 سـپهر بانـک صـادرات      از طريق سيستم    حقيقي  سهامداران  کليه  سود سهام   همزمان  پرداخت   ‐١٤

 .قاط کشوردر اقصي ن

 .هاي غير ضروري هاي شرکت در جهت کاهش و حذف هزينه کنترل موثر بر هزينه ‐١٥

 . سطح دانش آنهاآموزش پرسنل جهت بروز رساني ‐١٦

 .و كيفي ميسازي ساختار نيروي انساني از نظر ك بهينه ‐١٧

 .هاي تابعه در جهت اهداف شرکت اصلي هدايت و راهبري و نظارت موثر بر شرکت ‐١٨

 

  انجام شده و تنظـيم آن بـر اسـاس حرکـت             يها  ايران با برنامه ريزي    ي مل يگذار در شرکت سرمايه  

 ـ يهـا  گـذاري   قيمت تمام شده سـبد سـرمايه       ،بازار   سـال   يريـال در ابتـدا      ميليـارد  ٣,٧٤٣ از ي بورس

 ايـن   از  كـه   برخوردار بـوده اسـت     ي درصد ٥/١٠ ريال در پايان سال رسيده که از رشد         ميليارد ٤,١٣٦به  

 شـركت   ميليـارد ريـال ناشـي از         ٩٣،  هـاي  شركتسهام    ميليارد ريال ناشي از خريد     ٤٠٥مبلغ  افزايش  

بـوده  سـهام     ميليارد ريال ناشي از فـروش      ١٠٥مبلغ  كسر  و  هاي سرمايه پذير     شركتافزايش سرمايه   در  

روز  بـر ارزش     همزمـان طور   ي فيزيكي به  هاهاي مالي و خريد و فروش كالا        افت شاخص  وند خيز   ور .است

هـاي بورسـي      شـركت   همين دوره ارزش بازار سبد سهام      ي ط به طوريكه فوي شركت تأثيرگذار بوده،     پرت

درصد همـراه بـوده     حدود يك    ي ميليارد ريال رسيده که با رشد      ٣,٥٠٦ل به   ا ري  ميليارد ٣,٤٧٥از  " سما"

  .است

 شـركت    بورسـي هـاي  گـذاري  سرمايهسبد لازم به ذكر است قبل از شروع بحران جهاني ارزش روز           

 ميليـارد ريـال     ٥١٤ مبلـغ   در همان دوره نيز       و  ميليارد ريال رسيد   ٤,٣٦٤مبلغ  به  ،  ٣١/٠٥/٨٧در تاريخ   

 .پذير شناسايي شد هاي سرمايه شركتسود نقدي از 
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 ب سهامدارانيه و ترکيسرما

 
 . استي ريال١,٠٠٠ ميليون سهم ٢,٩٠٠منقسم به  ميليارد ريال ٢,٩٠٠سرمايه شرکت 

 :باشد مي به شرح جدول ذيل ٣٠/٠٩/٨٧و درصد سهام آنان در تاريخ هامداران عمده سترکيب 

درصد سهام تعداد سهام نام سهامدار
 ٢٩/٢٤ ٧٠٤,٤٩٨,١٥٧ گروه بهمن

 ٠٢/١٣ ٣٧٧,٥٨٨,٦٩٥ ايران مي جمهوري اسلابانك مركزي
 ٧٩/٩ ٢٨٤,٠١٣,٩٤٦ )خاص ميسها(گذاري مدبر  شركت سرمايه

 ٤/٩ ٢٧٢,٥٧٢,٣٣٣ بانك سپه
 ٠٥/٥ ١٤٦,٣٧٧,٤٤١ موسسه رفاه و تامين آتيه كاركنان بانك سپه

 ١٧/٤ ١٢٠,٨٣٣,٣٣٠ بانك ملي ايران
 ٧٤/٢ ٧٩,٣٨٣,٢٠٧ شركت بيمه ملت

 ٦٣/١ ٤٧,٢٢٨,٨٠٨ شركت سرمايه گذاري تدبير
 ٥١/١ ٤٣,٨٨٤,٥٠٢ شرکت سرمايه گذاري سپه
 ٩٨/١١ ٣٤٧,٥٥٧,٦٢١)يوققحشخص  ١٣٨( درصد٥/١سهامداران حقوقي كمتر از 

 ٣٧/٠ ١٠,٦٥٥,٨٤٢ )بانك مركزي، بانك ملي(وثيقه  در سهام

 ٠٥/١٦ ٤٦٥,٤٠٦,١١٨ ) نفر٤٦٥٥٨ (سهامداران حقيقي

 ١٠٠ ٢,٩٠٠,٠٠٠,٠٠٠ جمع
 

 
 ٣٠/٠٩/٨٧در " سما " تركيب سهامداران 

۱,۵۱

۱,۶۳

۲,۷۴

۴,۱۷

۵,۰۵ ۹,۴۰

۹,۷۹ ۱۳,۰۲

۲۴,۲۹

۱۶,۰۵

۰,۳۷
۱۱,۹۸

گروه بهمن

بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران

شركت سرمايه گذاري مدبر ( سهامي خاص)

بانك سپه

موسسه رفاه و تامين آتيه كاركنان بانك سپه

بانك ملي ايران

شركت بيمه ملت

شركت سرمايه گذاري تدبير

شرکت سرمايه گذاري سپه

سهامداران حقوقي كمتر از ۱/۵ درصد

سهام در وثيقه (بانك مركزي، بانك ملي)

سهامداران حقيقي

 



 ٨

 ي انسانيرويت نيوضع
 

در مقايـسه بـا      ٣٠/٠٩/٨٧لي منتهي به     ما  سال  در  شاغل در شرکت   ي انسان يروي ن يليت تحص يوضع

 :ر استيدول ز  به شرح ج٣٠/٠٩/٨٦سال مالي منتهي به 

 

 تغيير٣٠/٩/٨٦٣٠/٩/٨٧ مدرک تحصيلي
 )١( ٠ ١ دکتري

 )١( ٧ ٨ کارشناسي ارشد

 )٧( ١٢ ١٩ کارشناسي

 )٢( ١ ٣ کارداني

 )٢( ٨ ١٠ ديپلم

 )١( ٤ ٥ زير ديپلم

 )١٤( ٣٢ ٤٦ جمع

 ‐ ١ ١ مشاوران

 
 

 .استنموده استفاده حقوقي در امور  نفر ١ از مشاوره ٨٧شرکت در سال 

 



 ٩

 ساختار سرمايه گذاري ها 
 

ل شده است که    ير تشک يپذ هي شرکت سرما  ٣٢٠ران از سهام    ي ا ي مل يگذار هيسبد سهام شرکت سرما   

  بـورس    خـارج از   يهـا   شـرکت و شـرکت     ٢٨٠رفته شده در بورس به تعـداد        ي پذ يها به دو گروه شرکت   

 ـ در هـر     يگـذار  هيمـت تمـام شـده سـرما       يق. شـود  ميم  ي شرکت تقس  ٤٠به تعداد      يهـا  ک از گـروه   ي

  :ر استي به شرح جدول زيگذار هيسرما

 

)ارقام به ميليارد ريال(

٣٠/٠٩/١٣٨٦٣٠/٩/١٣٨٧ شرح

 ٤,١٣٦ ٣,٧٤٣ قيمت تمام شده شركت هاي بورسي

 ١٦٢ ١٣٢ قيمت تمام شده شركت هاي غير بورسي

 ٤,٢٩٨ ٣,٨٧٥ جمع

 

 



 ١٠

 "سما" بورسي شرکت يها گذاري سرمايه

 

 صنعت
قيمت تمام شده 

٣٠/٠٩/١٣٨٦ 
ارزش بازار 

٣٠/٠٩/١٣٨٦ 
قيمت تمام شده 

٣٠/٠٩/١٣٨٧ 
ارزش بازار 

٣٠/٠٩/١٣٨٧ 
خالص سرمايه گذاری 

 طی دوره

 )٢٨٩( ٠ ٠  ٥٩٤  ٢٨٩ كشاورزي و دامپروري

 ٦٤,٢١٦ ١٢١,٧٤٢ ١٣٦,٥٤٥  ٩٠،٧٣٠  ٧٢،٣٢٩ استخراج کانه هاي فلزي

 ١,٨٥٠ ١١,٠٦٦ ٩,٨١٨  ١١،٤٣٣  ٧،٩٦٨ استخراج ساير معادن

 ٤١,٩٩٠ ٤١٩,٤٩٨ ٣٨٩,٧٤٦  ٣٦٠،١٦٤  ٣٤٧،٧٥٦ محصولات غذايي و آشاميدني 

 ٦,٤٥١ ٥٦,٩٦٩ ٢٧,٠٣١  ٤٣،٠٢٨ ٢٠,٥٨٠ ساخت منسوجات

 ١,٥٨٤ ٣,٩٧٠ ٢,٤٠٥  ٢،٣٢١  ٨٢١ چوب و محصولات چوبي

 )٩٠( ٥,٠٤٨ ٨,١٨١  ١٠،٤٧٤  ٨،٢٧١ محصولات کاغذيکاغذ و

 ٣٥٤ ٣٤,٤٢٢ ٤٢,٨٥٩  ٤٨،٤٦٠  ٤٢،٥٠٥ انتشار،چاپ و تکثير رسانه

 )٣,٧٦٤( ٩٨,١٤٤ ٨٨,٦٢١  ١٣٣،١٤٧  ٩٢،٣٨٥ فرآورده هاي تصفيه نفت

 ٨٠,٥٥٤ ٧٦٠,٠٩٢ ٦٦٠,٤٣٢  ٦٦٦،١٩٦  ٥٧٩،٨٧٨ ساخت مواد و محصولات شيميايي

 ١,٥٥٠ ٣٠,١٠٩ ١٤٠,٣١٧  ٥٠،٧٨٢  ١٣٨،٧٦٧ پلاستيکمحصولات لاستيک و 

 ٤٥,٠٣٩ ٥٢١,٨٢٧ ٨٥٠,٣١٨  ٤٧٠،٩٠٠  ٨٠٥،٢٧٩ سايرمحصولات کاني غيرفلزي

 ٩٩,٣٢٠ ٤٥٢,٣٠٨ ٦٠٧,٢٠١  ٥٨٣،٣٢٥  ٥٠٧،٨٨١ ساخت فلزات اساسي

 ١,٣٧٠ ٥٢,٧٢٣ ٥١,٠٤٥  ٤٢،٢٢١  ٤٩،٦٧٥ ساخت محصولات فلزي فابريکي

 ٩١٨ ١٧٠,٧٥٦ ١٨٤,٣٥٠  ١٢٨،٧٩٤  ١٨٣،٤٣٢ هيزاتساخت ماشين آلات و تج

 ٤٧١ ٩١,٠٠٩ ٨٠,٥٩٧  ١١٨،٢٨٤  ٨٠،١٢٦ ساخت دستگاههاي برقي

 ٠ ١٢,٨٩٩ ٣٦,٤١٤  ١٣،٢٣٤  ٣٦،٤١٤ ساخت راديو و تلويزيون

 )١٥,٣١٠( ٤٢٢,٦٦٤ ٤٣٨,٠٧٢  ٤٩٠،٧٣٧  ٤٥٣،٣٨٢ وسايط نقليه موتوري

 )٢٨٣( ١,٠٨٤ ١,٣٧٥  ١،٢٤٨  ١،٦٥٨ سايرتجهيزات حمل ونقل

 ٠ ٣ ٣  ٣  ٣ ساخت مبلمان و مصنوعات

 ١,٠٩٦ ٨,٧٧١ ٥٩,٥٩١  ١٢،٩٥٨  ٥٨،٤٩٥ ساختمان

 ٢,٢٣٠ ٦١,٥٨١ ٩٥,٦٦٣  ٥٤،٧٥٩  ٩٣،٤٣٣ هاي مالي واسطه گري

 )١٥,٢٧٦( ٠ ٠  ٦،٦٢٦  ١٥،٢٧٦ ساخت ابزارپزشکی ودقيق

 )٢٧٧( ١,٥٢٥ ١,٨٢٧  ٢،٠٥٩  ٢،١٠٤ های وابسته رايانه و فعاليت

 ٩٨٧ ٦٦٦ ٩٨٧  ٠  ٠ صنعت استخراج ذغال سنگ

 ١٤,٠٩٩ ١٠,٧٠٠ ٢٠,٤٥٥  ٩٧١  ٦،٣٥٦ پشتيباني و حمل و نقل

 ٢,٤٢٤ ١٢,٥٧٥ ١٦,٤٣٩  ١٣،٨٣٧  ١٤،٠١٥ معماري و مهندسي

 ٤٨١ ١,٤٤٨ ٤,٦١٠  ١،١٣٧  ٤،١٢٩ دباغی چرم وساخت انواع پاپوش

 ٢٦,٩٠٩ ٤٦,٠٥٠ ٥٨,٤٨٩  ١٩،٧٧٦  ٣١،٥٨٠ های چند رشته ای شرکت

 ٧,٢٨٢ ٦٦,١١١ ٩٥,٦٧٢  ٩٦،٧٠٧  ٨٨،٣٩٠ انبوه سازی املاک ومستغلات

 ٢٦,٩٢٠ ٢٩,٨٧٦ ٢٦,٩٢٠ ٠ ٠ پست و مخابرات

 ٣٩٢,٨٠٦ ٣,٥٠٥,٦٣٦ ٤,١٣٥,٩٨٣  ٣،٤٧٤،٩٠٥ ٣,٧٤٣,١٧٧ جمع
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 ٣٠/٠٩/٨٧در تاريخ " سما"نمودار مقايسه ارزش بازار و قيمت تمام شده سبد سهام پرتفوي 

۰

۱۰۰،۰۰۰

۲۰۰،۰۰۰

۳۰۰،۰۰۰

۴۰۰،۰۰۰

۵۰۰،۰۰۰

۶۰۰،۰۰۰

۷۰۰،۰۰۰

۸۰۰،۰۰۰

۹۰۰،۰۰۰

ال 
 ري

ون
لي

مي

روري
دامپ

 و 
ورزي

شا
ک

فلزي
ي 

 ها
کانه

اج 
خر

است

دن
معا

ير 
اج سا

خر
است

يدني
شام

و آ
ي 

ذاي
ت غ

ولا
محص

ساجي
ت ن

ولا
محص

چوبي
ت 

ولا
محص

غذي
 کا

ولات
محص

ثير
 تک

پ و
وچا

ار 
انتش

 نفتي
 هاي

رده
رآو

ف

ميايي
واد شي

و م
ت 

ولا
محص

ک
ستي

 پلا
ک و

ستي
ت لا

ولا
محص

فلزي
ير 

ي غ
 کان

ولات
محص

ساسي
ت ا

فلزا
ت 

ساخ

ريکي
 فاب

فلزي
ت 

ولا
محص

هيزات
وتج

ت 
 آلا

اشين
ت م

ساخ

 برقي
ههاي

تگا
دس

ت 
ساخ

ون
يزي

تلو
و و

رادي
ت 

ساخ

توري
 مو

ليه
ط نق

ساي
و

ونقل
ل 

حم
ت 

هيزا
 تج

اير
س

وعات
صن

و م
ان 

بلم
ت م

ساخ

مان
اخت

س

 مالي
يهاي

 گر
طه

واس

شکي
 پز

ق و
دقي

زار 
ت اب

ساخ

سته
 واب

تهاي
عالي

و ف
انه 

راي

گ
ال سن

 ذغ
راج

ستخ
ا

ونقل
ل 

حم
 و 

يباني
شت

پ

دسي
مهن

ي و
مار

مع

چرم
ت 

داخ
وپر

ي 
دباغ

ته اي
رش

ند 
ظم چ

 مع
تهاي

شرک

غلات
ست

و م
ک 

املا

ابرات
 مخ

ت و
پس

ارزش بازار  قيمت تمام شده
 

 ٣٠/٠٩/٨٧در تاريخ " سما"گذاري پرتفوي  نمودار خالص سرمايه
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 پـذير و     سـرمايه  يهـا   شـرکت  يهـا  ها مربوط به مشارکت در افزايش سـرمايه        گذاري خالص سرمايه 

 .باشد ميسهام و فروش خريد 



 ١٢

 "سما" غيربورسي شرکت يها گذاري سرمايه
 

 ـ         ٤٠داراي  " سما"شرکت    هـا   ه ترکيـب صـنايع ايـن شـرکت         شرکت در بـازار غيربورسـي اسـت ک

 :باشد ميبه شرح زير 

 صنعت
وزن برحسب قيمت تمام شده

 )درصد(
 ٥٢/٨٠ هاي مالي  واسطه گري

 ٠١/١١ ساخت منسوجات
 ٥٠/٦ محصولات كاغذي

 ٧/٠ ساير محصولات كاني غير فلزي
 ٦/٠ محصولات چوبي

 ٦٧/٠  درصد٥/٠ساير صنايع كمتر از 

 ١٠٠ امگذاري درسه جمع سرمايه

 
درصد متعلق   ١٠٠ حدود    ،غير بورسي  شرکت   ٤٠لازم به توضيح است که سهام دو شرکت از مجموع           

 .باشد ميگذاري ملي ايران  به شرکت سرمايه

در ايـن   " سما"هاي فوق و با توجه به قدمت سهامداري        همچنين باعنايت به غير بورسي بودن شركت       

براين اسـاس   باشند كه    مييگزيني بالايي برخوردار    ارزش جا هاي فوق از     برخي از شركت   ،ها گروه شركت 

 .طي سال مالي مورد مطالعه سه شركت غير بورسي خود را واگذار نموده است" سما"شركت 

 

 ها مشاركت در هيات مديره شركت

 
 پذير به شرح جـدول زيـر داراي کرسـي           هاي سرمايه   شرکت از مجموع شرکت     ٥٠ در   "سما"شرکت  

 :تت مديره اساهي

 شرح
پذير  هاي سرمايه شرکت

 با يک کرسي مديريت
 هاي شرکت

 تابعه
هاي  جمع شرکت

 پذير سرمايه
 ٤٤ ٠ ٤٤ هاي بورسي شركت

 ٦ ٢ ٤ هاي غير بورسي شركت

 ٥٠ ٢ ٤٨ جمع



 ١٣

 عملکرد شرکت 
 

 پذيرفته شـده    يها  شرکت در شرکت   يها گذاري شود بخش عمده سرمايه    ميهمانگونه که مشاهده    

 ـ     يها گذاري سرمايه" سما" شرکت   ي  با توجه به استراتژ     .مرکز شده است  در بورس مت    ي انجام شـده در ط

 مورد گزارش براساس حرکت به سمت انطباق سبد سهام شرکت با  بورس در سطح صنايع و بـا        يسال مال 

 .صورت گرفته استهاي موجود در آنها   انتخاب بهينه شرکت

 :باشد مي،  ياد شدهيتژاتر اسيجدول زير نشان دهنده حرکت در راستا

 )درصد (٣٠/٠٩/٨٧ صنايع برتر سبد سهام در يجدول ترکيب وزن

 ارزش روز قيمت تمام شده
 نام صنعت

٣٠/٠٩/٨٦٣٠/٠٩/٨٧
درصد 
 تغييرات

٣٠/٠٩/٨٦٣٠/٠٩/٨٧
درصد 
 تغييرات

 ٠٩/١٣ ٦٨/٢١ ١٧/١٩ ٠٩/٣ ٩٧/١٥ ٤٩/١٥ مواد و محصولات شيميايي

 ٨٨/٩ ٨٩/١٤ ٥٥/١٣ )٤١/٤( ٥٦/٢٠ ٥١/٢١ يمحصولات کاني غير فلز
 )١٦/٢٣( ٩٠/١٢ ٧٩/١٦ ١٨/٨ ٦٨/١٤ ٥٧/١٣ فلزات اساسي

 )٥٨/١٤( ٠٦/١٢ ١٢/١٤ )٥٥/١٢( ٥٩/١٠ ١١/١٢ وسايط نقليه موتوري
 ٥٤/١٥ ٩٧/١١ ٣٦/١٠ ٤٠/١ ٤٢/٩ ٢٩/٩ محصولات غذايي و آشاميدني

 )٦٨/٠( ٤٩/٧٣ ٧٤ )٠٥/١( ٢٢/٧١ ٩٨/٧١ جمع

 

 يخت مواد و محصولات شيميايگروه سا
 

 ـ يهـا  شرکت.باشد مي ميليارد ريال     ٧٦٠روز   شرکت به ارزش      ٤٢اين گروه شامل     موجـود   ي داروي

بـا  توجـه بـه سـاختار     ها   شرکت اين. بوده استثانويهدر بازار  مطلوب يجمله صنايع با بازدهدر گروه از 

 يهـا  شرکت .هستندل از مزيت برخوردار کشور و قيمت مناسب محصو   با جمعيت   ب  ستوليد و توزيع متنا   

 مـوثر در سـاختار      يهـا   از جمله شـرکت     البرز يگذار هي سرما  عبيدي و    يداروساز،   سينادارو ،داروپخش

 . در اين گروه قرار دارند" سما" سبد سهام يسودآور

 ـجزء ا " سما"ان بالا در سبد سهام      ي با ز  يها  از شرکت  يکيز بعنوان   ي ن كربن ايران شرکت   ه از  ن گـرو  ي

 .صنعت قرار گرفته است



 ١٤

دهـد   ميو پاک کننده تشکيل     نده  يمواد شو  توليد کننده    يها  از اين صنعت را شرکت     يبخش ديگر 

 ـآن و بـازار مـصرف خـوب از توج          توليد در  يها  با توجه به نهاده    ها   اين شرکت    بـا   يي بـالا  يه اقتـصاد  ي

هاي دولتي  سوبسيدحصولات و حذف    مت م ي ضمناً آزادسازي ق    . برخوردارند ي نصب شده فعل   يها تيظرف

هـاي بـا نـام       ، شرايطي را ايجاد خواهد كرد كه فقط شـركت         ه است كه در سال مالي گذشته صورت گرفت      

 يهـا   از شـرکت   ي برخ  ياز طرف . توانند سهم بازار خود را حفظ نمايند       ميتجاري و كيفيت محصول بهتر      

 ـ غ يهـا  ييد صاحب دارا  ا دار  در آنه  يا  درصد مشارکت قابل ملاحظه    "سما"که  گروه  اين   ار ير مولـد بـس    ي

توانند در جهت حرکت به سـمت        مي مولد   يها گذاري ل به سرمايه  ي هستند که در صورت تبد     يارزشمند

 . داشته باشند"سما"سهام  سبد  دري منصفانه اثر قابل توجهارزش

 

 گروه محصولات کاني غير فلزي
 

 ميليـارد ريـال     ٥٢٢بـا ارزش روز      شـركت،    ٤٧ "سما"هاي اين گروه از صنعت در سبد         تعداد شرکت 

  ٣٣٤ ابتداي سال مـالي معـادل          در" سما "گذاري در اين گروه در سبد سهام       زيان ناشي از سرمايه   . است

 . ميليارد ريال رسيده است٣٢٨ميليارد ريال بوده که اين عدد در پايان سال مالي به رقم 

گذاري ملي ايـران     ت سيمان است و شرکت سرمايه     يکي از صنايع مطرح در بورس اوراق بهادار  صنع         

. گذاري کرده اسـت     ميليارد ريال سرمايه   ٤٥٠اين صنعت به ارزش روز حدود       هاي    شركت  شرکت از  ٢٧در  

 هـا   گـذاري  باشد و زيان ناشي از سـرمايه  مي ميليارد ريال ٧٦٩قيمت تمام شده اين بخش از سبد حدود         

. مشکلات اين صنعت نيز بر کسي پوشـيده نيـست    . رد ريال است   ميليا ٣١٩در اين طبقه از صنعت حدود       

 عليرغم افزايش قيمت تمام شده محصول و افزايش         ،تاخير در اجراي سياست آزادسازي قيمت و صادرات       

هـا باعـث آن شـده  اسـت کـه همچـون سـاير           سازي در اين شـرکت     هاي سنگين براي ظرفيت    سرمايه

وارد شود و عملاً تـضعيف سـبد را در پـي            " سما" سبد سهام    گذاري فشار مضاعفي به    هاي سرمايه  شرکت

 اگرچه در تيرماه سال جاري فاز اول خروج سيمان از سبد حمايتي به مرحله اجرا درآمده اما                 .داشته باشد 

از طـرف ديگـر     . عمليـاتي شـده اسـت     هاي جديد از نيمه دوم سال جاري         عملا فروش محصول با قيمت    

 به دليل مسائل بروكراتيك حاكم بر دستگاههاي دولتي صـادرات           ،سيمانرغم لغو ممنوعيت صادرات     علي

هاي سيماني و ايجاد فضاي  محصول عملاً از سال آتي آغاز خواهد شد و با توجه به افزايش ظرفيت شركت        



 ١٥

صادراتي و در صورت خروج اقتصاد مسكن و طرح هاي عمراني از حالت ركود كه بستگي زيادي به قيمت                   

هاي سيماني طـي     شود سود شركت   مياست هاي مناسب از طرف دولت دارد پيش بيني          نفت و اعمال سي   

سال آتي افزايش داشته باشند در حال حاضر حاشيه سود صنعت سيمان مناسب است و در صورت تحقق  

 .تر نيز باشد تواند مناسب ميها  پيش بيني

که اگرچه ظرفيـت    جود دارند   وهاي توليد کننده کاشي و سراميک نيز         در اين گروه از صنايع شرکت     

نصب شده آنها در کشور بر تقاضاي بلند مدت فزوني دارد اما به دليل رونق صنعت سـاختمان طـي يـک                 

 . آتي اين پيش بيني وجود نداردسالبهتر بوده است و براي  ميك اوضاع آنها در بازار سهام سال گذشته

 

 گروه فلزات اساسي
 

  ميلياردريـال    ٤٥٢ با ارزش روز      شرکت،   ١٩ "سما"سبد سهام   هاي اين گروه صنعت در       تعداد شرکت 

هاي پراهميت نموده  گذاري در شرکت گذاري ملي ايران در اين گروه اقدام به سرمايه      شرکت سرمايه . است

رغم وجود مزاياي   هاي جهاني علي   بدليل ايجاد ركود شديد و بحران     هاي موجود در اين گروه       شرکت. است

اگرچه كه درصورت خروج اقتـصاد      . باشند ميال آتي از آينده مناسبي برخوردار ن      نسبي طي يك تا دو س     

هـاي    لازم به توضيح است كـه قيمـت        . پتانسيل بالايي براي سودآوري دارند     ها بحران، اين شركت  از  دنيا  

 . در بلندمدت روند افزايشي را طي خواهد نمود دائمي نبوده وها  اين شركتفعلي براي كالاي توليدي

 

 وسايط نقليه موتوريروه گ
 

بـا  شـرکت،    ١٦  ايـران  ي مل يگذار  اين گروه صنعت در سبد سهام شرکت سرمايه        يها تعداد شرکت 

 ن رشته صنعت در سـه شـرکت        ي شرکت در ا   يها يي بخش عمده دارا   .ال است يارد ر يليم ٤٢٣ روزارزش  

   در کـشور يع خودروسـاز يا اگرچـه صـن  .م شده استيزل تقويران خودرو د يپا و ا  ي سا ، رنا يگذار هيسرما

 ـ   خود را تجربه کردهيي طلاي سالها٨١ و قبل از آن تا حدود سال       ٨٤ ي سالها يط  ـ ريانـد ول  يهـا  سکي

 ـ تول يت خودروهـا  يفي ک ، محصول يمت بالا ي ق ، واردات خودرو  ،يا  تعرفه يها استيمربوط به س    ـ ا يدي ن ي

لـي و فـروش اقـساطي آن و         همچنين احتمال كاهش قيمـت خودروهـاي داخ       . کند ميد  يصنعت را تهد  



 ١٦

ها را در سال آتي با كاهش مواجه خواهد          ناهمخواني آن با كاهش قيمت تمام شده توليد، سود اين شركت          

 ـ برخـوردار ن   ييت چنـدان بـالا    يت و موفق  ين گروه از مز   يساز در ا    قطعه يها  عمده شرکت  .ساخت  ستند ي

 .دهد ميل نيرا تشک يا  رقم عمدهسهام سبد ها در  ن شرکتيها در ا يگذار هيزان سرماينکه ميضمن ا

 

 

 ي و آشاميدنيگروه محصولات غذاي
 

 يگذار هين سرماي اروز که ارزش ، نموده استيگذار هين صنعت سرمايشرکت ا  ٣٥ تا کنون در "سما"

 ـن  يا يها  از شرکت  يبسيار  ، صنعت با توجه به قدمت   .  باشد مي   ميليارد ريال  ٤١٩ بالغ بر  روه از ارزش   گ

 وزارت  يا  تعرفـه  يهـا  اسـت ي با توجه به نوسـان س      اما .ند ثابت برخوردار  يها يي در دارا  يي بالا ينيزگيجا

مواد خام و نهايي در پي      جهاني  نوسانات قيمت    ،، سياست تثبيت قيمتها، واردات مازاد بر مصرف       يبازرگان

 ـشکلات عد نوسانات و م   ٨٦‐٨٧در سال   اين صنعت   ،   و خشكسالي  تغييرات قيمت نفت خام و انرژي      ده ي

  .را تجربه نمود

نـو،  يپارس م گروه صنعتي   ،  هاي گروه شهد ايران، لبنيات پاک       و شركت  ع بهشهر يشرکت توسعه صنا  

 اين گروه از    در" سما"سبد سهام     تپر اهمي هاي مطرح و     ازجمله شرکت  خوراك دام پارس  و  ايران  بهنوش  

 . اند صنعت طبقه بندي شده

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ١٧

 ساير 
 

درصـد از ارزش     ٢٦هاي بورسي که مجموعاً حـدود         در شرکت  "سما"هاي شرکت    گذاري ساير سرمايه 

 جـدول زيـر    . انـد  بنـدي شـده    دهد در صنايع غير از صـنايع يـاد شـده طبقـه             ميروز سبد را تشکيل     

 :دهد ميها را نشان  ترين اين شرکت با اهميت

 نام شرکت
قيمت تمام 

شده در 
٣٠/٠٩/٨٧ 

وزن در 
 پرتفوي

 )درصد(

ش روز ارز
در 

٣٠/٠٩/٨٧ 

وزن در 
 پرتفوي

 )درصد(

 ٠٤/٣ ١٠٦,٤٥٧ ٦٨/٢ ١١٠,٧٣٣ سرمايه گذاري معادن و فلزات

 ٦٨/٢ ٩٤,١٢٤ ٠٤/٢ ٨٤,٣٨٩ نفت پارس

 ٨٨/١ ٦٥,٩١٣ ٠٨/٢ ٨٥,٩٩٦ تراکتورسازي ايران 

 ٧٥/١ ٦١,٢٨٧ ١٤/١ ٤٧,٢٤٩ ايران ترانسفو

 ٤١/١ ٤٩,٤٠٢ ٢١/٠ ٨,٥٦٦ صنعتي بوتان

 ٣١/١ ٤٦,٠٢٨ ٦٧/١ ٦٩,١١٠ اري ساختمان ايرانسرمايه گذ

 ٢١/١ ٤٢,٥٤٦ ٣٣/٠ ١٣,٥٨٥ ايران مرينوس
 
 
 

 ٣٠/٠٩/٨٧ تا ٠١/١٠/٨٦با شاخص كل بورس از " سما"نمودار مقايسه روند ارزش روز پرتفوي 

۲،۸۰۰،۰۰۰

۳،۰۰۰،۰۰۰

۳،۲۰۰،۰۰۰

۳،۴۰۰،۰۰۰

۳،۶۰۰،۰۰۰

۳،۸۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۴،۲۰۰،۰۰۰

۴،۴۰۰،۰۰۰

۴،۶۰۰،۰۰۰

۱۳
۸۶

/۱
۰/

۰۱

۱۳
۸۶

/۱
۰/

۱۶

۱۳
۸۶

/۱
۱/

۰۲

۱۳
۸۶

/۱
۱/

۱۶

۱۳
۸۶

/۱
۲/

۰۱

۱۳
۸۶

/۱
۲/

۱۵

۱۳
۸۷

/۰
۱/

۰۷

۱۳
۸۷

/۰
۱/

۲۵

۱۳
۸۷

/۰
۲/

۰۸

۱۳
۸۷

/۰
۲/

۲۲

۱۳
۸۷

/۰
۳/

۰۵

۱۳
۸۷

/۰
۳/

۲۲

۱۳
۸۷

/۰
۴/

۰۵

۱۳
۸۷

/۰
۴/

۱۹

۱۳
۸۷

/۰
۵/

۰۵

۱۳
۸۷

/۰
۵/

۲۰

۱۳
۸۷

/۰
۶/

۰۴

۱۳
۸۷

/۰
۶/

۱۸

۱۳
۸۷

/۰
۷/

۰۲

۱۳
۸۷

/۰
۷/

۱۷

۱۳
۸۷

/۰
۸/

۰۱

۱۳
۸۷

/۰
۸/

۱۸

۱۳
۸۷

/۰
۹/

۰۲

۱۳
۸۷

/۰
۹/

۱۶

ال 
 ري

ون
لي

مي

۸،۰۰۰

۹،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

۱۱،۰۰۰

۱۲،۰۰۰

۱۳،۰۰۰

۱۴،۰۰۰

ارزش روز پرتفوی سما شاخص کل
Linear (شاخص کل) Linear (ارزش روز پرتفوی سما)

 
 

 



 ١٨

 )NAV(دارايي هاارزش  خالص 

 بـه نـرخ تـابلو     رس  هاي پذيرفتـه شـده در بـو         هر سهم از ارزش روز شركت       NAVجهت محاسبه   

ر يمت تمام شـده سـا     يق و   هاي غير بورسي    بهاي تمام شده شركت    ،  )تين در نظر گرفتن درصد مالک     وبد(

 .استفاده گرديده استها  ييدارا

 

 ٣٠/٠٩/١٣٨٧در تاريخ ) NAV(محاسبه خالص ارزش دارايي هاي هر سهم شركت  
 ميليارد ريال ٣,٥٠٦ هاي بورسي گذاري ارزش روز سرمايه

 " ٣,٦٦٠ يمت تمام شده بورسيق
 " )١٥٤( ارزش افزوده

 " ٣,٨٨٤ حقوق صاحبان سهام

 " ٣,٧٣٠ جمع

 ريال ١,٢٨٦ خالص ارزش دارايي هاي هر سهم
 

  ١٣٨٧ هـر سـهم در پايـان سـال مـالي      هـاي  شود خـالص ارزش دارايـي   ميهمانگونه كه ملاحظه  

 ارزش ويـژه    و   ريـال  ٦٦٦ مبلـغ     ايـن تـاريخ     در  در بـازار   "سـما "قيمت سهام شرکت    ،   ريال ١,٢٨٦مبلغ  

 . باشد مي ريال ١,٣٣٩در پايان سال مالي مبلغ ) دفتري (سهمهر 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ١٩

 :ر استيبشرح ز" سما"مت سهم ي شرکت و قيها يگذار هي سرماينمودار ارزش سبد بورس

 

 ٣٠/٠٩/٨٧  تا٠١/١٠/٨٦از " سما"با ارزش روز " سما"نمودار مقايسه روند ارزش روز پرتفوي 

۱،۵۰۰،۰۰۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۲،۵۰۰،۰۰۰

۳،۰۰۰،۰۰۰

۳،۵۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۴،۵۰۰،۰۰۰
۱۳

۸۶
/۱

۰/
۰۱

۱۳
۸۶

/۱
۰/

۱۲

۱۳
۸۶

/۱
۰/

۲۵

۱۳
۸۶

/۱
۱/

۰۸

۱۳
۸۶

/۱
۱/

۲۰

۱۳
۸۶

/۱
۲/

۰۱

۱۳
۸۶

/۱
۲/

۱۳

۱۳
۸۶

/۱
۲/

۲۶

۱۳
۸۷

/۰
۱/

۱۷

۱۳
۸۷

/۰
۱/

۲۷

۱۳
۸۷

/۰
۲/

۰۸

۱۳
۸۷

/۰
۲/

۱۸

۱۳
۸۷

/۰
۲/

۳۰

۱۳
۸۷

/۰
۳/

۱۱

۱۳
۸۷

/۰
۳/

۲۶

۱۳
۸۷

/۰
۴/

۰۵

۱۳
۸۷

/۰
۴/

۱۷

۱۳
۸۷

/۰
۴/

۳۰

۱۳
۸۷

/۰
۵/

۱۲

۱۳
۸۷

/۰
۵/

۲۲

۱۳
۸۷

/۰
۶/

۰۴

۱۳
۸۷

/۰
۶/

۱۶

۱۳
۸۷

/۰
۶/

۲۶

۱۳
۸۷

/۰
۷/

۰۸

۱۳
۸۷

/۰
۷/

۲۱

۱۳
۸۷

/۰
۸/

۰۱

۱۳
۸۷

/۰
۸/

۱۴

۱۳
۸۷

/۰
۸/

۲۶

۱۳
۸۷

/۰
۹/

۰۶

۱۳
۸۷

/۰
۹/

۱۸

ال
ري

ن 
يو

يل
م

ارزش روز پرتفوی سما ارزش روز سما
 

 

 

 ٣٠/٠٩/١٣٨٨ سهم براي سال مالي منتهي به پيش بيني درآمد هر
 )ارقام به ميليون ريال(     

 شرح

عملكرد واقعي 
 سال مالي
منتهي به 

٣٠/٠٩/١٣٨٧ 

پيش بيني بودجه 
 سال مالي
منتهي به 

٣٠/٠٩/١٣٨٨ 

 درصد تغيير
بودجه پيش بيني 

نسبت به عملكرد 
 ه بسال مالي منتهي

٣٠/٠٩/١٣٨٧ 

 دلايل تغييرات

 )٤٦/٥( ٥٥٣,١٤١ ٥٨٥,١٠٢ پذير هاي سرمايه سود سهام از شركت
 شركتهاي  DPSباتوجه به پيش بيني     

 سرمايه پذير

 )٩٠/١٢( ٣٠,٠٠٠ ٣٤,٤٤٣ سود حاصل از فروش سهام
شرايط بازار و برنامـه فـروش سـهام         

 .باشد ميشركت در سال آينده 

 عدم تكرار فروش دارائي ثابت )٥٤/٩٧( ٣,٢٥٨ ١٣٢,٤٧٣ ساير درآمدها

  )٠٢/٢٢( ٥٨٦,٣٩٩ ٧٥٢,٠١٨ جمع درآمدها

 )٨٢/٢٦( )١٦,٣٢٨( )٢٢,٣١١( هزينه هاي مالي
بدليل تسهيلات دريافتي از سـازمان      

 خصوصي سازي 

  )٩٠/٩٢( )١٨,٦٤٦( )٢٦٢,٤٦٤( ساير هزينه ها

  ٠٢/١٨ ٥٥١,٤٢٥ ٤٦٧,٢٤٣ سود قبل از كسر ماليات

  ‐ ‐ )٢٩٦( ماليات

  ٠٩/١٨ ٥٥١,٤٢٥ ٤٦٦,٩٤٧ سود پس از كسر ماليات

EPS ٠٩/١٨ ١٩٠ ١٦١  

  ‐ ٢,٩٠٠,٠٠٠ ٢,٩٠٠,٠٠٠ سرمايه



 ٢٠

 نده شرکتي آيبرنامه ها

 
 .استمرار حرکت به سمت انطباق سبد سهام شرکت با سبد سهام بازار بورس 

مـدت بـا محوريـت      خريد و فروش در بازار بورس مبتني بر اهداف بلندمدت، ميان مدت و کوتـاه                 

 .شرکتشتر يبتنظيم ريسک، نقدينگي و سودآوري 

 .ي نسبمزيتع با ي در صناير بورسيه و بازار غيرصد کردن فرصتها در بازار اول 

 .يتلاش در جهت استفاده بيشتر از اهرم مال 

 .ي انسانيرويتداوم اصلاح ساختار ن 

اران مـوثر جهـت اداره بهتـر        ها بـا سـهامد     جاد فصل مشترک براساس منافع متقابل در شرکت       يا 

 .ها استي سيها و نظارت مستمر بر حسن اجرا بنگاه

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 






